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Poslovni indeks kovinarjev — Marec 2025

Porocilo »Poslovnega indeksa kovinarjev - kovindeks« in indeksov nabavnih menedzZerjev za
mesec Februar 2025 je pripravilo GZS - Zdruzenje kovinske industrije.
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1. Poslovni indeks kovinarjev - kovindeks

»Kljub februarskemu poslabsanju razmer, kovinariji ostajajo optimisticni«

Po vzpodbudnem januarju, so se razmere v kovinski industriji poslabsale, vendar podatki Se
vedno nakazujejo, da se pomikamo proti stabilizaciji. Februarski kovindeks je pri 45,1 (januar
50.,6) in gre sicer za najmilej$e poslab&anje razmer v zadnjih dveh letih. Ceprav so se tokrat
koli¢ine novih narocil skréile (47.8), je to najmanjsi upad vse od aprila 2023. Kréenja lahko
deloma pripisemo tudi vplivu sezone, saj je februar med manj intenzivnimi meseci, kar se je
odrazalo v manjsi proizvodnji (43,5) in umirjeni dinamiki zalog. Slednje so za koncne lastne
izdelke ostale na nespremenjeni ravni (50), medtem ko so zaloge vhodnih materialov (47.8)
upadle z najmanj$im tempom od avgusta 2023. Prezgodaj je Se govoriti, da smo blizu tocke
obrata zalog, vendar so podatki precej bolj vzpodbudni kot v lanskem letu. V februarju so bili na
udaru predvsem poslovni prihodki (37), ki so se napram januarju skréil in nadaljuje se trend
izrazitejSega zmanjsevanja zaposlenih (34,8). Ne glede na nekoliko slabse rezultate, slovenski
kovinarji ohranjajo optimizem, da se bodo razmere v letosnjem letu izboljSale.

Jan-25 Feb-25 Kratkoroc¢ni trend Dolgorocni trend
Kovindeks 50,6 45,1 poslabsanje - obrnitev trenda 1 - mese&no dno
Stevilo zaposlenih 33,3 34,8 Kréenje - pocasnejsi tempo 4 - mesecni vrh
Poslovni prihodki 51,9 37,0 kréenje - obrnitev trenda 2 - mesecno dno
Zaloga vhodnih materialov 42,6 47,8 Kréenje - pocasnejsi tempo 8 - mesecnivrh
Zaloga koncnih lastnih izdelkov 35,2 50,0 brez spremembe 2 - mesec¢no dno
Koli¢ina novih narocil 57,4 47,8 kréenje - obrnitev trenda 1- mesecno dno
Poslovni optimizem 51,9 50,0 brez spremembe 1 - mesecno dno
Dobavnirokivhodnih mat. 57,4 54,3 SkrajSanje - pocasnejsi tempo 6 - mesecnivrh
Proizvodnja 55,6 43,5 kréenje - obrnitev trenda 1- mesecno dno

Slika 1: Kovindeks - Februar 2025
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Primerjava odgovorov za mesec januar in februar 2025

Rezultati vprasalnika - Kovindeks januar 2025 [n=27]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

koli¢ina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

" Poslabsanje  © Nisprememb ©lzboljSanje

Rezultati vprasalnika - Kovindeks februar 2025 [n=23]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

koli¢ina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

W PoslabSanje  © Nisprememb [ lzboljSanje
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2. Kovindeks in industrijski indeksi glavnih odjemalcev
»Evrska industrija z najmanjsimi kréenji v zadnjih dveh letih«

Industrijski PMI evro obmodja je v februarju 2025 pri 47.6 (januar 46,6). Se prezgodaj je, da bi
lahko govorili o zacetku obdobja okrevanja, vendar rezultati namigujejo, da se razmere vztrajno
obracajo k normalizaciji. Koli¢ine novih narocil so upadle z najmanjSim tempom vse od maja
2022, medtem ko se je proizvodnja skoraj priblizala indeksu 50. Nekatere napovedi kazejo, da
lahko v naslednjih mesecih celo pricakujemo rast na dolocenih segmentih, predvsem v primeru
stabilizacije politicnih razmer v Franciji in hitre vzpostavitve nove vlade v Nemciji. Tempo
odpuscanja se je v februarju Se okrepil, vendar vecjih zaenkrat bojazni ni, saj se tipicno ta
nadaljujejo Se po koncu recesije. Vecino evrskih podjetij ostaja optimisti¢nih za preostanek leta,

kljub groznjam s carinami.

Izmed velikih &tirih drzav evrskega obmodja se je najbolje odrezala ponovno Spanija, saj Se
vedno beleZi rast proizvodnje, vendar je njen PMI prvi¢ po dolgem casu padel pod 50 zaradi
krcenj novih kolic¢in narocil. Irska je bila edina drzava, ki je v februarju izboljsala poslovne
razmere (51,9), medtem ko je Nizozemska ohranila enako stanje kot prejénji mesec (50). Sledila
je ltalija (47.4), Avstrija (46,7) in Nemcija (46,5) - obe z »najboljdima« rezultatoma zadnjih dveh
let. Seznam zakljuCuje Francija (45.8), ki v zadnjih mesecih dozZivlja najvecje udarce.

-

Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25
Obdobje [ mesec ]

Nemcija ltalija Avstrija Francija ===Lkovindeks  ::-e Eurozone

Slika 2: Kovindeks in nasi odjemalci - februar 2025
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Glavni odjemalci slovenske kovinske industrije

Nemcija

Nemski industrijski PMI je v februarju pri 46,5 (januar 45). Kljub temu, da so koli¢ine novih
narocil ponovno upadle, je bil tempo upada najmanjsi vse od aprila 2022. Pod sektor blaga za
vmesno porabo je ponovno belezil rast, medtem ko se je pod sektor investicijskega blaga
priblizal to¢ki rasti. Ceprav kljuéni kazalniki kaZejo pozitivno prihodnost, je potrebno ostati
previdni, saj so razmere na mednarodne trgu $e vedno nepredvidljive. Ce veéina kazalnikov kaze
navzgor, je indeks zaposlovanja Se hitreje v trendu navzdol in kaze da podjetja intenzivno
odpuscajo, saj je povprasevanje Se vedno na neugodno nizki ravni. Medtem kréenja vhodnih in
izhodnih zalog ter krajsi dobavni roki kazejo, da se cikel v zalogah Se ni obrnil.

Francija

IndustrJijski PMI Francije je v februarju pri 458 (januar 45) in kaze na ponovno omilitev
poslabsanj, vendar obeti niso tako pozitivni kot v Nemciji. Francoska industrija po izjemnih
kréenjih ob koncu leta 2024 ostaja v tezki poziciji. Situacijo posredno otezuje tudi kréenje
storitvenega sektorja. Inflacija na strani vhodov se je Se zaostrila zaradi visjih cen energentov
in materialov (redke kovine, les in plastika), medtem cene lastnih izdelkov ne sledijo vec rasti
slednjih. Ne glede na slabSe obete se je upad koli¢in novih narocil nekoliko umiril, dolocena

podjetja porocajo tudi o dvigu prodaje .

ltalija

Indujstrijski PMI ltalije je v februarju pri 47 4 (januar 46,4) in kljub temu, da kaze na umiritev
poslabsanj je stanje italijanske industrije zahtevno. Raziskave kazZejo, da je ltalija Ze v trendu
deindustralizacije. Trend odpuscanj ostaja na visoki ravni Ze peti mesec zapored. Zaradi
pomanjkanja narocil se podjetja zanasajo na prodajo Ze obstojecih zalog, medtem ko se
proizvodnja Se dodatno kréi. Kljub globoki krizi in morebitnim posledicam novih carin s strani
/DA, italijanska podjetja ostajajo izjemno optimisticna.

Avstrija

Indust:ijski PMI Avstrije je v februarju pri 46,7 (januar 45,7) in je na najvigji ravni v zadnjih dve
letih. Upad kolic¢in novih narocil in proizvodnje se je ponovno umiril. Podobno kot v Franciji se
avstrijska podjetja soocajo z inflacijo na strani vhodov, kljub temu da je povprasevanje na nizki
ravni. Glavni problem ostajajo $e vedno cene energentov, medtem ko situacijo poslabsujejo tudi
cene dolo¢enih materialov in posredno dvig stroskov dela. Tudi v Avstriji kaze indeks Stevila
zaposlenih na trend odpuscanj, saj podjetja krcijo proizvodnjo zaradi primanjkljaja novih narocil
in zaenkrat zadostnih zalog lastnih izdelkov.
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3. Kovindeks in industrijski indeksi konkurencnih drzav
»lzjemen optimizem med konkurenti za dvig proizvodnje v naslednjih mesecih«

Poljska

Poljske napovedi o pricakovani rasti so se uresnicile in industrijski PMI je v februarju pri 50,6
(januar 48,8), kar je sploh prvi¢ po aprilu 2022, da je ta nad mejo 50. V obmocju rasti so koli¢ine
novih narocil, proizvodnja in tudi trend zaposlovanja se je okrepil. Kljub rasti proizvodnje in
najvecjemu dvigu cen lastnih izdelkov v zadnjih treh letih in pol, so se cene vhodov Se zmanjsale
ter s tem povecale marze poljskih podjetij. Ceprav je zaenkrat rast na zmerni ravni, se pric¢akuje,
da se bo ta v pomladi okrepila. Poljska podjetja so izjemno optimistiCna za preostanek leta,
dodatno tudi zaradi pozitivnejsih obetov Nemcije.

Ceska

Ceski za razliko od Poljske ni uspelo &e obrniti trenda, vendar je bilo tokratno poslab&anj razmer
najsibkejde vse od junija 2022. Industrijski PMI je v februarju pri 47,7 (januar 46.6). Proizvodnja
se je skrcila minimalno, medtem ko je bil padec koli¢in novih narocil najmanjsi v zadnjih treh
letih. Problem Se vedno ostaja tuje povprasevanje, predvsem s strani evropskih drzav. Kljub
padcem, podjetja ostajajo optimisti¢na, da se bo trend Se letos obrnil.

.........
------------
................................................
..........................

Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25
Obdobje [ mesec ]
Madzarska Cedka Poljska ~  ceeeee Eurozone = == kovindeks
Slika 3: Kovindeks in nasi konkurenti - februar 2025
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4. Svetovni industrijski indeksi
»Svetovna industrija s pospeseno rastjo proizvodnje in novih narocil«

Svetovni industrijski PMI je v februarju pri 50,6 (januar 50,1) in kaZe, da so se poslovne razmere
Se izboljSale. Proizvodnja je narasla z najhitrejSim tempom v zadnjih osmih mesecih, medtem
ko indeksa koli¢in novih narocil in Stevila zaposlovanja kaZeta na zmeren dvig. Rast pod sektorja
blaga za vmesno porabo je celo prehitel rast pod sektorja potrosniskega blaga, medtem ko je
pod sektor investicijskega blaga prvi¢ po osmih mesecih v podrocju Siritve.

lzmed 32 drzav, zajetih v raziskavo jih je v februarju izbolj$anje belezilo 13 (januar 15). Prva je
ponovno Indija (56,3), sledi Indonezija (53,6), Brazilija (53), ZDA (52,7), Kazahstan (52,1), Irska
(51.9), Tajvan (51.5), Filipini (51), Kitajska (50.8), Poljska (50.6), Tajska (50,6), Avstralija (50,4)
in Rusija (50,2). Na dnu lestvice se je tokrat evrskim drZzavam pridruzilo Zdruzeno Kraljestvo
(4L6.9).

/DA so dosegle najboljsi rezultat v zadnjih dvaintridesetih mesecih, proizvodnja je narasla z
najvecjim tempom od maja 2022, medtem ko so kolicine narasle najhitreje v zadnjem letu. Kljub
dobrim rezultatom, se kaZejo znaki da bi lahko bila ta rast kratkotrajna. Rast je v veliki meri
posledica proizvodnje na zalogo, v upanju na izogib dviga cen vhodnih materialov zaradi carin,
ki Ze povzrotajo probleme v dobavnih verigah. Ce so bila podjetja e prejénje mesece izjemno
optimisticna, se je sentiment obrnil, saj je vedno vec bojazni glede rasti stroskov in upada
prodaje.

527
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Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25
—7DA Japonska UK Kitajska Eurozone Global

Slika 4: Svetovna gospodarstva - februar 2025
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5. Metodologija in interpretacija podatkov

Kaj je indeks nabavnih managerjev PMI?

Indeks nabavnih managerjev proizvodnega sektorja je ekonomski kazalnik, ki temelji na anketi
in je namenjen zagotavljanju azurnega vpogleda v spreminjajoce se poslovne razmere. Kazalnik
je uteZzen glede na povprecne vrednosti razprsenih petih anketnih indeksov. Koli¢ina novih
naroCil ima najvigjo utez (30%), sledi jim proizvodnja (25%) in zaposlovanje (20%), nato dobavni
roki dobaviteljev (obrnjeno, z utezjo 15%) in nazadnje zaloge vhodnih materialov (10%).

Indeks nabavnih menedzerjev evro obmocja (HCOB Eurozone Manufacturing PMI®) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem in proizvodnem sektorju. Porocilo temelji na
raziskavah okoli 3000 vodilnih podijetij 8 drzav v zasebnih storitvenih podjetjih. Podatki se
objavijo mesecno v sodelovanju Hamburg Commercial Bank. Vsak odgovor je ponderiran glede
na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali storitvi, ki ga predstavlja pod
sektor, ki mu to podjetje pripada.

Globalni indeks nabavnih menedzerjev (J.P.Morgan Global Manufacturing PMI™) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem, proizvodnem, gradbenem sektorju in celotnem
gospodarstvu. Porocilo temelji na raziskavah okoli 13,500 vodilnih podjetij 40 drzav v zasebnih
storitvenih podjetjih. Podatki se objavijo mesec¢no v sodelovanju z JPMorgan Chase & Co. Vsak
odgovor je ponderiran glede na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali
storitvi, ki ga predstavlja pod sektor, ki mu to podjetje pripada.

Odgovori vecjih podjetij imajo vecji vpliv na konéne indeksne Stevilke kot odgovori malih podjetij.
Rezultati so predstavljeni z zastavljenimi vprasanji, ki prikazujejo odstotek anketirancev, ki
porocajo o izboljsanju, poslabsanju ali nobeni spremembi od prejsSnjega meseca.

Iz teh odstotkov se izpelje indeks: raven 50,0 pomeni, da ni bilo sprememb od prejSnjega meseca,
nad 50,0 pomeni, da povecanje (ali izbolj$anje), pod 50,0 pa zmanjsanje (ali kréenje).

Kaj je Poslovni indeks kovinarjev - Kovindeks?

Pri iskanju kratkega in preprostega orodja za spremljanje poslovnega sentimenta slovenskih
podjetij v panogi kovinske industrije smo se odlocili za priblizek uglednemu globalnemu PMI.
Mesecno zajemamo podatke o spremembah v Stevilu zaposlenih, poslovnih prihodkih, zalogah
vhodnih materialov in koncéne izdelkov, koli¢ine novih narocil, dobavnih rokov vhodnih
materialov, proizvodnje in poslovnega optimizma. Ker v Sloveniji nimamo kovinskih podjetij z
vecC kot 10 tiso¢ zaposlenimi Kovindeks ne razlikuje med odgovori vecjih in manjsih podjetij.

Opombe:
Vsi v porocilu omenjeni podatki S&P Global Inc. so javnega znacaja in prosto dostopni ter se jih v porocilu ne uporablja

za komercialne namene.
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